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바람이 불어오는 곳

한국은행은

조만간 다가

올 비바람에

대비하기 위

해서 오늘

통안계정 납

입 규모를

만기보다 많

이 줄였습니

다.

기관간

REPO 시장

은 어제 수

급 변수가

그대로 작동

했고 안전

제일 심리로

접근하며 금

리 살짝 올

라갔습니다.

▶ 바람이 불어오는 곳

조만간 풍랑이 거셀 것이라는 예보에 미리 대비하기 위해서 만전을 기

하고 있음.

거친 바람이 불어도 포지션을 뚱뚱하고 무겁게 만들어 놓으면 (최소한)

날아가지 않을 수 있다는 판단 하에, 포지션 bulk up에 힘쓰는 움직임이

었음.

한국은행은 시장의 포지션 벌크업 스탠스에 도움을 주기 위해서 단백질

보충제를 지급이 아니고 공개시장운영을 통한 흡수 규모를 크게 줄였음.

오늘 통안계정 만기가 28일물과 7일물 합해서 4.8조원이었고, 만기 차환

납입은 0.7조원만 실시했음.

그 결과 오늘 시장 당일이 +6조원 이상 나오며 적수도 빠르게 플러스

전환될 것으로 예상됨.

시장은 한국은행의 거시적인 흡수 축소 환경에 기대는 한편 자체적으로

도 자금 확보에 적극적인 모습이었음.

기관간 REPO 금리가 반걸음 뒤로 물러남에 따라 CALL 시장 필드에 올

라와서 차입 대기하는 기관이 늘어났고, 개별 기관 포지션 변화에 따라

순간순간 금리를 조정하는 경우도 보였음.

▶ 예측이 아닌 대응

지난 주 목요일부터 매일 공모주 청약이 있는 관계로 (환불일에 청약도

있는, 오늘은 9.5조 환불 7조원 청약) 자금 이동 불확실성이 있고, MMF 

자금의 환매가 일부 보였고 그리고 지준 유동성 변화 방향 등은 계속

변수로 작동하고 있음.

그리고 제기금 등의 운용 자금이 많이 줄어든다는 소식도 있었음.

(어제 장중 흐름이 무난했으나) 오늘도 그런다는 보장은 없으므로 안전

제일 심리가 작동하며 Benchmark 시작금리는 전일보다 +2bp 상승한

3.52%에 형성되었음.

은행 고유의 조달 강도에 따라 장중 수급이 변할 환경이었으나, 금리 상

승과 한국은행의 공개시장운영 규모 조절 등으로 은행 고유의 매도가

줄어듦에 따라 장중에는 무난한 흐름으로 전개되었음.

그리고 당장은 다음 주 변화보다 지금 눈 앞에 보이는 이번 주 청약 자

금 이동에 좀 더 초점을 맞추는 느낌이었음.
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