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수급은 펀드멘탈에 우선한다

지준 시장의

수요일 요일

특성이 더해

지며 차입

우위에 있던

어제 스탠스

를 그대로

이어가는 분

위기였습니

다.

기관간

REPO 시장

은 청약 증

거금 운용이

라는 수급

이벤트로

Benchmark 

금리가 일시

적으로 하락

했습니다.

▶ 때를 기다리며

어제 지준 당일이 +6.8조원 나왔고 오늘도 숫자의 관성으로 비슷한 약

+6~+7조원 규모의 당일이 나올 것으로 예상됨.

이런 당일 지준 숫자의 흐름에 따라 적수는 오늘 플러스 전환하고 주후

반에는 약 +20조원 이상 쌓일 것으로 예상됨.

시장은 익히 알고 있듯, 현재 숫자 stock 보다 앞으로의 흐름 flow에 초

점을 맞추고 있기 때문에 당일 지준과 적수 누적은 상수라고 생각하는

모습이었음.

그리고 오늘 공개시장운영이 없는 수요일의 요일 특성 즉 웬만하면 어

제 흐름 그대로 이어간다가 작동하며 어제 스탠스 그대로 가져가는 움

직임이었음.

자금 포지션이 빠져 있거나 앞으로 빠질 것으로 예측하는 기관들은 차

입했고, 포지션에 살짝 여유가 있는 기관들은 대기하면 시장 변화를 살

피는 모습이었음.

시장은 한국은행이 지준을 (부족하지 않게) 중립 마감할 가능성이 크다

는 인식을 하고 있기 때문에, 내일 정례 RP 매도 규모를 확인하고 대응

하자는 판단도 어제 스탠스를 그대로 이어가는 요인으로 생각되었음.

▶ 수급은 펀드멘탈에 우선한다

월 말이 다가올수록 MMT MMF 운용 규모가 조금씩 줄어들고 은행 고

유의 조달 의지가 강한 편이고 그리고 공모주 청약 증거금으로 자금 이

동에 따른 변화가 클 수 있다는 등의 시장의 전반적인 환경은 오늘도

변함없었음.

하지만 어제 마감된 공모주 청약 증거금 약 7.8조원 중 일부가 기관간

REPO 시장에서 운용되는 수급 이벤트가 등장했음.

그래서 아침에 은행 신탁 MMT 를 중심으로 매수 우위의 상황이 나타

났고 그 이유로 Benchmark 시작금리는 전일보다 -4bp 하락한 3.48%에

형성되었음.

Benchmark 금리가 어제보다 하락하자 은행 고유의 조달이 상대적으로

증가했고 이로 인해 오후에는 약간 거래 속도가 살짝 느려 졌음.

시장은 오늘의 수급 이벤트에 충실히 반영해서 움직이는 한편으로 내일

공모주 청약에 따른 경계감도 있었음.
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