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숨 고르기
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▶ 숨 고르기

예상한대로 무난한 마감 숫자라는 결과를 보여주었음. 

하지만 잉여 기관과 부족 기관이 서로 양 끝에 서 있던 관계로 어제 낮

시간까지 자금이 돌고 도는 순환 과정을 반복하였음. 

양 끝에 있는 기관끼리 직접 거래가 붙으면서 서로 쉽게 교환이 될 것

으로 보였지만 daily limit 등의 제약 조건으로 인하여 중간에 있는 기관

들이 연결 해 주는 과정도 있었음. 

이렇게 지준 마감 과정에서의 피로감과 이번 지준 월이 5 주간이라는

것에서 오는 시간적인 여유 등으로 오늘 콜 시장은 숨 고르기를 하는

분위기였음. 

콜 론 하는 기관이나 콜 머니 하는 기관이나 모두 소극적인 자세를 가

져갔으며 일부 기관들은 전혀 움직이지 않으면서 소위 말하는 학교에도

가지 않는 스탠스였음. 

이번 지준 월은 내일 국고여유자금 환수로 당일이 크게 빠졌다가 월요

일에 국고채권 만기가 돌아오면서 반대로 당일이 많이 채워지는 판으로

시작하게 됨. 

이후에는 적수가 중립 수준에서 오락가락하다가 공개시장운용 효과 등

으로 연말에는 플러스 누적되지 않을까 예상하고 있음. 

이번 지준 월은 전반적으로 연말이라는 계절적인 요인으로 개별 기관

포지션에 보다 신경을 더 쓰면서도 전체 시장 분위기에 대한 고민도 많

이 할 것으로 생각됨. 

▶ 오늘 수급은 좋지만 내일은 우려

그제 공급된 국고여유자금이 오늘도 여전히 운용되며 기관간 REPO 시

작 금리는 기준 금리 수준에서 형성되었음. 

시작 금리가 비교적 합리적이었던지 아니면 어쩌다 보니 시장 수급을

정확하게 반영한 금리가 되었는지 장중 금리 변동성이 거의 없었음. 

이는 매수 수급 쪽에서 은행들이 들어오지 않으면서 제 2 금융권 자체

적으로 균형점을 맞추게 되면서 나타난 현상으로 생각되었음. 

그 외에 내일 국고여유자금 환수에 대한 기술적인 부담도 참가자들의

심리에 영향을 주지 않았나 생각되었음. 
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