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한결같이

정례 RP 매

도를 만기

보다 -6조원

줄어든 14

조원을 하였

고 시장은

16.46조원을

응찰해서 일

반적인 응찰

과 낙찰 결

과였습니다. 

국고여유자

금과 공자기

금 환수와

현대중공업

청약 증거금

운용이 서로

상쇄되며 안

정적인 분위

기를 보여주

었습니다. 

▶ 한결같이

‘여름장이란 애시당초 걸러서, 해는 아직 중천에 있건만 장판은 벌써 쓸

쓸하고 … 마을 사람들은 거지 반 돌아간 뒤요’

찾아서 읽지는 않아도 교과서에 보고 밑줄을 그었던 메밀꽃 필 무렵의

시작하는 단락임. 

이 문장을 찾아서 쓴 이유는 지준 마감일 다음 날 즉 새로운 지준 월의

첫 날 지준 CALL 시장 분위기도 이와 비슷함.

지준 마감일이 수요일이므로 지준 월 시작은 목요일이며 목요일에는 정

례 RP 매매가 있는 날이기도 함. 

그래서 특별한 이벤트가 없는 한 시장 참가자들이 필드에 올라오기 보

다는 정례 RP 매매에만 참여하는 경향이 강함. 

물론 기관 내부적으로는 업무가 바쁘겠지만 시장으로 통해서 나타나는

움직임은 별로 없게 마련임. 

지준 관리는 이제 시작이라 약 30일 후 숫자를 첫 날부터 절도 있게 관

리하기는 먼 날짜가 남아 있다는 이유가 있음. 

오늘 정례 RP 매도는 만기 20조원 보다 -6조원이 줄어든 14조원을 실시

하였고 시장은 16.46조원을 응찰하여 낙찰율이 85% 정도 나왔으며, 이

는 지준 월 초반에 나타나는 통상적인 수준이었음. 

▶ Trade Off

기획재정부는 내일 국고채권 원리금 상환 자금 약 14조원을 마련하기

위하여 오늘 시장에서 운용 중인 국고여유자금과 공자기금 등 합해서

약 15조원을 환수 하였음. 

국고채권만기 상환 자금용 환수가 있는 날은 제 2 금융권에서 자금이

대거 빠지는 관계로 기관간 REPO 금리가 많이 올라감. (지난 3월에

0.40% → 0.60%, 6월에 0.33% → 0.55%)

오늘 시작 금리는 어제와 비교하면 +8bp 로 상승폭이 제한되었음. 

이는 어제 현대중공업 공모주 청약증거금 56조원 중 일부가 MMT 를

통해 운용되면서 환수영향이 상쇄되었기 때문임. 

지준 월 첫 날이라 은행 고유의 운용이 빠졌고, 공자기금등의 환수에 따

른 환매 영향으로 자산운용사의 매수가 크게 줄었음에도 시장 균형은

안정적으로 맞았음. 
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