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흡수와 공급의 콜라보

흡수를 하면

서도 공급도

고민해야 하

는 한국은행

은 오늘 통

안계정 납입

규모를 2조

원으로 결정

하였고, 그

결과 시장은

응찰을 많이

하며 2.4조

원이 납입되

었습니다. 

수급 우호적

인 흐름 이

어지며 기관

간 REPO 시

장 강세는

이어졌습니

다. 

▶ 흡수와 공급의 콜라보

사실 이게 한국은행이 가지는 딜레마임. 

지준 유동성을 흡수를 하면서도 공급 측면을 고민해야 한다는 것. 

일반적인 경우라면 단순하게 흡수 또는 공급 한 쪽만을 생각하고 전략

을 세우면 됨. 

하지만 이번에는 지준 마감 즈음에 분기말 & 추석 연휴라는 계절적인

요인이 콤보로 존재하고, 지준 마감일 직전에는 통안증권 만기 약 9조원

이 돌아오며, 지준 마감 전날 초대형 IPO 가 예정되어 있음. 

지준 마감 제도가 없다면 일부 이벤트는 신경 쓰지 않아도 되지만 마감

제도를 운영 중에 있는 관계로 모든 요인에 관심을 가져야 함. 

통안계정 만기가 2.3조원이었으며, 차환 납입을 2조원을 실시하였음. 

시장에서는 분기말 전에 상환되게 만기를 14일로 가져가고 차환 납입

규모는 늘리지 않을까 예상하였음. 

한국은행은 – 시장의 예상과 달리 - 28일물로 가면서 납입 규모를 줄이

는 쪽으로 결정하였음. 

납입 규모와 만기 결정 과정에서 월말부터 지준 마감일까지 줄줄이 있

는 이벤트를 전부 변수에 넣었을 것임. 

시장은 이런 결정을 환영하는 것인지 4.5조원 응찰에 납입 금리 0.50%

으로 반응하는 바람에 최종 납입 규모는 2.4조원이 되었음. 

▶ 수급우호지속 but 경계감

기관간 REPO 시장의 수급 우호적인 흐름은 오늘도 이어졌음. 

어제 장중 금리 강세를 애써 외면하기 어려웠던지 시작 금리는 어제보

다 -1bp 하락하며 유동성이 괜찮다는 것을 굳이 표현하였음. 

오늘도 운용 자금에 여유가 있어서인지 시작 금리 수준에 매수가 많이

들어왔음. 

어제는 아침부터 빠르게 강세로 갔으나 오늘은 강세로 좀 더디게 갔음.

며칠 장중 강세로 인하여 시장의 피로감이 증가했을 수도 있고, 어제 운

용이 잘 안 된 자금들이 다른 단기 자산을 매입 한 것 등이 영향을 준

것으로 생각되었음. 

어쨌던 시장은 매수도 꾸준히 유입되고 장중 강세도 어느 정도 있어서

무난하고 안정적인 하루였음. 
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