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▶ 응찰은 상수

오늘 한국은행 RP 만기 상환 규모가 14조원이었고 오늘 정례 RP 매도

규모를 16조원으로 2조원을 늘려서 흡수하였음.

어제 오후 늦은 시간까지만 해도 목요일 매도 규모가 만기보다 많지는

않을 것이다 는 스탠스였던 것으로 알려졌음. 

그러나 실제 매도 규모는 어제와 달리 증가하였음. 

정례 RP 매도 규모를 증액한 이유는 다음 주 화요일에 통안계정 만기

돌아오는 규모가 6.77조원이라는 점을 미리 감안하였고 두 번째로 – 선

택의 문제인데 - 정례 RP 물량을 이번 주에 조절하기 보다는 다음 주

금융통화위원회 기준 금리 결정 회의 하는 날에 줄이는 게 낫다는 판단

을 한 것이 원인으로 생각되었음. 

수요 공급의 이론으로는 매도 금액의 증가는 응찰을 줄이는 결과를 가

져오는 것이 일반적임. 

하지만 오늘 매도 규모가 2조원 증가했음에도 지난 주 낙찰율 42.28% 

보다 낮은 37.74%로 나왔음. 

한국은행이 매도를 증가시켰다는 것은 적수 마이너스가 큰 숫자임에도

불구하고 여전히 흡수를 해야 하는 판으로 해석하였고 이것이 시장 참

가자들의 응찰을 늘린 것으로 판단되었음. 

응찰 규모가 많아졌다는 것은 여유 자금이 넉넉하다는 것이며 이는 시

장에서 움직임을 제한하였음. 

▶ 레벨 조정

제 2 금융권을 중심으로 수급이 호조를 보이면서 장중 강세 분위기가

이틀 동안 이어진 것이 오늘 아침 시작 금리를 -2bp 떨어지게 만들었

음. 

시작 금리가 이렇게 강해지는 것은 보통 은행 고유의 운용이 없이 제 2 

금융권 자체적인 수급으로 균형이 맞는 경우에 형성됨. 

오늘은 시작 금리가 낮아졌음에도 일부 은행들이 운용에 들어 왔음. 

제 2 금융권 자체적으로 수급 균형을 충분히 맞출 수 있는 상황에 은행

권의 운용이 더 해 지면서 거래가 빠르게 체결 되었고 아침에 이미 시

작 금리보다 강세를 시도하는 분위기였음. 

하지만 시작 금리가 하락해서 그런지 장중 강세는 부분적으로 나타났음.
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