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이번 주 리뷰 및 다음 주 전망
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이번 주 리뷰

▶ 조용하고 편안했던

예전에 영화 상영 전 극장 광고는 지금 같지 않고 극장이 소재해 있는

지역 식당 광고 같은 게 많았음. 

그런 광고에 빠짐없이 등장했던 문구가 “안락한 실내 공간, 넓은 주차

공간” 이라는 카피였음. 그만큼 편안하다는 것을 표현한 문구였음. 

이번 주 지준 콜 시장과 기관간 REPO 시장이 안락한 실내 공간 같은

편안한 흐름을 보여 주었음. 

지준 콜 시장은 적수가 마이너스에 있긴 했지만 크지 않은 편인데다가

각 기관들의 포지션 자체도 여유를 갖고 있어서인지 전반적으로 관망하

는 스탠스였음. 

한국은행 공개시장운영에 높은 참여율을 보였고 기관간 REPO 운용에도

적극적이었던 것에서 포지션이 여유 있음을 확인 할 수 있었음. 

콜 차입이 필요한 기관은 시장에서 콜 차입을 하였지만 차입을 open 해

놓기보다는 필요할 때만 시장에 잠시 올라왔다 빠지는 식이었음. 

기관간 REPO 시장은 “채권금리 상승 → 상품 채권 규모 축소 → 기관간

REPO 조달 규모 하락”이 역설적이게도 수급 우호적인 환경을 만들었음. 

매수 증가가 아니라 매도 축소로 기관간 REPO 시장에 여유가 생기면서

주 후반에는 기관간 REPO 시작 금리와 기준 금리 간의 spread 가

+1bp 까지 붙었음. 

다음 주 전망

▶ 월말이지만 변화는 적은

다음 주에는 3분기 부가가치세가 들어가고 그 반대급부로 국고여유자금

또는 재정이 공급될 예정임. 

엊그제 나온 3분기 GDP 속보치 소비 항목 증가율이 미미한 것으로 볼

때 부가세 들어가는 규모가 늘어나지 않을 것으로 보여서 다시 공급되

는 규모도 기대할 수준은 아닐 것으로 예상됨. 

그리고 화요일 만기 도래하는 14일물 통안계정 3조원 차환 규모도 조절

될 것으로 예상되어서 지준 콜 시장과 기관간 REPO 시장 모두 어느 한

쪽으로 균형이 무너지지는 않을 것으로 전망됨. 
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